Den 27. september 2016 kl. 11.00 afholdtes ekstraordinezer generalforsamling i Investeringsforeningen
BIL Danmark, CVR nr. 21 35 35 31, hos Nykredit Portefglje Administration A/S, Otto Mgnsteds Plads 9,
1780 Kgbenhavn V.

Dagsordenen var fglgende:

1. Forslag fremsat af bestyrelsen
2. Eventuelt

Foreningens formand, Jacob Saxild, bgd velkommen og meddelte, at bestyrelsen i overensstemmelse
med vedtaegternes § 15, stk. 1, havde besluttet at udpege advokat Peter Sgeby som dirigent pa den eks-
traordineere generalforsamling.

Dirigenten konstaterede,

at generalforsamlingen i overensstemmelse med vedteegternes § 14, stk. 2, blev afholdt i Storkgben-
havn

at den ekstraordinaere generalforsamling i henhold til vedteegternes § 14, stk. 5 og stk. 6, havde veaeret
varslet ved breve afsendt den 8. september 2016 til samtlige investorer, hvis foreningsandele var
noteret i foreningens register over investorer, jf. vedteegternes §§ 3 og 9, ved offentligggrelse pé
Nasdaq Copenhagen A/S og ved indrykning pa foreningens hjemmeside samme dag

at dagsorden og det fuldsteendige forslag til vedteegtseendringer de seneste 2 uger fgr generalforsam-
lingen havde veeret fremlagt pa foreningens kontor til eftersyn for investorerne, jf. vedtaegternes §
14, stk. 7

at  4.927.6000 kr. svarende til 2,90% af foreningens stemmeberettigede nominelle kapital pa kr.
172.867.900 var repreesenteret pa generalforsamlingen eller havde givet bestyrelsen fuldmagt til at
afgive stemme pd generalforsamlingen.

Beslutning om sendring af vedtaegterne er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af sdvel de stem-
mer, der er afgivet, som af den del af foreningens formue, der er repreesenteret pa generalforsamlingen,
jf. vedteegternes § 18.

Dirigenten erklaerede herefter med de tilstedeveerendes tilslutning den ekstraordineere generalforsamling
for lovligt indkaldt og beslutningsdygtig i henseende til dagsordenens punkter.

Ad pkt. 1 - Forslag fremsat af bestyrelsen - &endring af vedtagterne som fglge af @ndret skat-
telovgivning.

Bestyrelsen havde fremsat forslag om vedteegtseaendringer - pa foreningsniveau - i forbindelse med aen-
dringer i skattelovgivningen.

Dirigenten gennemgik forslaget samt konsekvenserne for investorerne ved de foresldede aendringer af

vedteegterne, hvorefter foreningens mulighed for udstedelse af ex-kupon-andele blev erstattet med mu-
ligheden for udbetaling af acontoudlodning primo aret.

B




Dirigenten konstaterede, at alle tilstedevaerende var bekendt med zendringsforslagene, og sdvel det vee-
sentligste indhold af forslag til vedtaegtseendringer som det fuldsteendige forslag, som begge er vedheef-
tet dette protokollat.

Forslagene til vedteegtsaendringer blev godkendt enstemmigt og med samtlige repraesenterede stemmer.

Ad pkt. 2 - Eventuelt

Der fremkom ikke yderligere emner til drgftelse under dette punkt.

0-0-0-0-0

Sluttelig bemyndigede generalforsamlingen enstemmigt og med alle repreesenterede stemmer dirigenten
til at foretage samtlige de skridt, der matte vaere ngdvendige eller hensigtsmaessige for at gennemfgre de
trufne beslutninger, herunder til at foretage sddanne rettelser i forbindelse med udarbejdede dokumen-
ter, som matte blive kraevet af Finanstilsynet, Erhvervsstyrelsen eller andre myndigheder som betingelse
for registrering eller godkendelse.

Da der intet yderligere foreld til behandling pa generalforsamlingen, sluttede denne.

Generalforsamlingen heaevet.

Som dirigent:

Peter S{ep/advokat



Veaesentligt indhold af forslag til a&endringer af vedtaegter for Investeringsforeningen
BIL Danmark

Bestyrelsen foreslar foreningens vedteegter andret som felge af nye skatteregler. Vedtaeg-
terne gnskes justeret saledes, at foreningen ikke laengere kan udstede andele uden ret til
udlodning samtidigt med, at foreningen i stedet far mulighed for at udlodde aconto. Fglgende
veesentlige eendringer i vedteegterne foreslas:

1.

4.

5.

| & 7 slettes stk. 5.

I 8§ 10, slettes stk. 4 og 5.
8 11 om emission aendres fra:

”Bestyrelsen treeffer beslutning om emission af andele og om emission af andele uden
ret til udbytte (ex kupon). Generalforsamlingen treeffer dog beslutning om emission af
fondsandele. Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissi-
onsprisen, bortset fra tegning af fondsandele.”

til:

"Bestyrelsen treeffer beslutning om emission af andele. Generalforsamlingen treeffer dog
beslutning om emission af fondsandele. Andele i foreningen kan kun tegnes mod samti-
dig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra tegning af fondsandele.”

I 8 20 indsaettes som nyt stk. 7:

”Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage a conto udlodning i foreningens afdelinger, jf.
§ 26, stk. 3.”

I 8 26 indseettes som nyt stk. 3:

”l udloddende afdelinger kan der efter regnskabsarets afslutning, men inden ordinaer
generalforsamling afholdes, foretages udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C
anfgrte krav til minimumsudlodning. Hvis udlodningen undtagelsesvist ikke opfylder reg-
lerne i ligningslovens § 16 C, kan det besluttes at udlodde et yderligere belgb. P& den
ordinaere generalforsamling godkendes stgrrelsen af udlodningen.”

Nuveerende stk. 4 slettes som fglge heraf og herefter bliver nuveerende stk. 5, 6 og 7 til
henholdsvis stk. 4, 5 og 6.

Det fuldsteendige forslag til vedteegtseendringer fremgar af foreningens hjemmeside,
bildanmark.dk.



Fuldstaendigt forslag til vedteegtsaendringer

Vedtaegter

for

Investeringsforeningen
BIL Danmark
Navn og hjemsted
81 Foreningens navn er Investeringsforeningen BIL Danmark.
Stk. 2 Foreningen opererer tillige under binavnet Investeringsforeningen BIL Nordic Invest

Stk. 3  Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.

Formal

§2 Foreningens formal er efter vedteegternes bestemmelse herom fra en videre kreds eller offentlig-
hed at modtage midler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instru-
menter i overensstemmelse med kapitel 14 i lov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangen-
de af en investor at indlgse investorens andel af formuen med midler, der hidrgrer fra denne, jf. §
12.

Investorer

§3 Investor i foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue jf. § 9 (heref-
ter "andele”).

Heeftelse

84 Foreningens investorer haefter alene med det for deres andele indbetalte belgb og har derudover

ingen heeftelse for foreningens forpligtelser.

Stk. 2 Foreningens afdelinger, jf. 8§ 6 haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling haefter
dog ogsa for sin andel af de feelles omkostninger. Er der forgeeves foretaget retsforfalg-
ning, eller er det pa anden made godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine forplig-
telser efter 2. pkt., heefter de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de feel-
les omkostninger.

Stk. 3  Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningssel-
skab heefter ikke for foreningens forpligtelser.



Midlernes anbringelse
85 Bestyrelsen fastseetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi.
Stk. 2 Investeringerne foretages i overensstemmelse med kapitel 15 i lov om investeringsfor-
eninger m.v.
Afdelinger og andelsklasser
86 Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger:
Stk. 1  Danske Small Cap aktier
Afdelingen investerer i aktier, der enten er udstedt af et dansk selskab eller optaget til
handel p& Nasdaq Copenhagen A/S eller handlet pa et andet dansk reguleret marked,
der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Afdelingen investerer primeert i

sma og mellemstore selskaber.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd deekket basis og foretage
udlan af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. 8 13.
Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.
87 En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan veere knyttet klassespecifikke aktiver.
Stk. 2 En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue, og heller ikke
til eventuelle klassespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af
formuen, herunder en del af afkastet af den feelles portefglje og afkastet af de klassespe-

cifikke aktiver.

Stk. 3  En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. §
20, stk. 5. Andelsklasserne kan indbyrdes variere pa falgende karakteristika:

1. Denominering i valuta.

2. De typer af investorer andelsklasserne markedsfares overfor.

3. Lgbende omkostninger, der overholder reglerne i 8 5 i andelsklassebekendtggrel-
sen.

4. Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i § 5 i andelsklas-

sebekendtggrelsen og reglerne i bekendtggrelse om beregning af emissions- og
indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger m.v.

5. Prisberegningsmetode, jf. bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgs-
ningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger m.v.
6. Klassespecifikke aktiver, der alene kan veere afledte finansielle instrumenter samt



en kontantbeholdning til brug for klassens Igbende likviditetsbehov.

7. Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).
8. Minimumsinvestering.
9. Andre karakteristika end de i nr. 1 - 8 anfarte, hvis foreningen kan godtggre, at

investorer i en andelsklasse ikke tilgodeses pa bekostning af investorer i en anden
andelsklasse.

Stk. 4  Foreningen skal pa sin hjemmeside oplyse om andelsklassernes karakteristika, jf. 8 7 i
andelsklassebekendtggrelsen.

Lan
88 Hverken foreningen eller en enkelt afdeling méa optage lan

Stk. 2 Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen dog optage lan for sine afdelinger i henhold
til lovens bestemmelser herom.

Andele i foreningen

89 | bevisudstedende afdelinger er andelene registreret i en veerdipapircentral og udstedes gennem
denne i stykstgrrelse pa 100 kr. eller multipla heraf medmindre andet er anfert for den enkelte
afdeling i § 6.

Stk. 2 Hver afdeling afholder samtlige egne omkostninger ved registrering i en veerdipapircen-
tral.

Stk. 3  Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for investorens andel af
foreningens formue.

Stk. 4  Foreningsandelene skal lyde p& navn og noteres i foreningens register over investorer.
Stk. 5 Andelene er frit omseettelige og negotiable.
Stk. 6  Ingen andele har seerlige rettigheder.

Stk. 7 Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Veerdiansaettelse og fastseettelse af den indre veerdi

8§10 Foreningens formue veerdianseettes i henhold til kapitel 11 i lov om investeringsforeninger m.v.
samt Finanstilsynets til enhver tid geeldende bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske
UCITS.

Stk. 2 Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens veaerdi pa
opggrelsestidspunktet, jf. stk. 1 med antal tegnede andele.

Stk. 3 Den indre veerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa opggrelses-
tidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af feellesportefgljen,
som andelsklassen oppebeaerer afkast af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke aktiver
og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen.



v

v

Emission og indlgsning

11

§12

Bestyrelsen treaeffer beslutning om emission af andele, Generalforsamlingen treeffer dog beslutning

om emission af fondsandele. Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af |

emissionsprisen, bortset fra tegning af fondsandele.

P& en investors forlangende skal foreningen indlgse investorens andel af en afdelings formue.

Stk. 2 Foreningen kan udsaette indlgsningen,

nar foreningen ikke kan fastseette den indre veerdi pa grund af forholdene pa mar-
kedet, eller

nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne farst fastsaetter
indlgsningsprisen, nar foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene
ngdvendige aktiver.

Stk. 3  Finanstilsynet kan kreeve, at foreningen udseetter indlgsning af andele.

Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

8§13

§13 a

§13b

Dobbeltprismetode

Emissionsprisen fastseettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, opgjort pa emis-
sionstidspunktet, med tilleeg af et belgb til daekning af udgifter ved keb af finansielle instrumenter
og til ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administration, trykning, annoncering
samt provision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2 Indlgsningsprisen fastseettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, op-

gjort pa indlgsningstidspunktet, med fradrag af et belgb til deekning af udgifter ved salg
af finansielle instrumenter og til nedvendige omkostninger ved indlgsningen.

Enkeltprismetode

Foreningen fastseetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af veerdien, jf. § 10, af andele i for-
eningen, afdelingen eller andelsklassen. Til afregning efter enkeltprismetoden af anmodninger om
emission og indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastseette emissi-
onsprisen og indlgsningsprisen til indre veerdi, jf. § 10, p& det ferstkommende opggrelsestids-
punkt.

Modificeret enkeltprismetode

Foreningen fastseetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af veerdien af andele i foreningen,
afdelingen eller andelsklassen. Til afregning efter den modificerede enkeltprismetode af anmod-
ninger om emission og indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fast-
seette emissionsprisen og indlgsningsprisen til indre veerdi, jf. § 10 pa det farstkommende opgga-
relsestidspunkt.

Slettet: Har bestyrelsen i aktieaf-
delinger besluttet at udstede an-
dele uden ret til udbytte (ex ku-
pon), jf. § 11, fra primo/medio
januar indtil den ordineere general-
forsamling, fastsaettes emissions-
prisen og prisen ved eventuel
indlgsning af sddanne andele p&
grundlag af den indre veerdi, jf.
stk. 2 og 3, efter fradrag af det
beregnede og reviderede udbytte
for det foregdende regnskabsar
samt afkastet heraf i perioden,
|| hvor der udstedes andele uden ret
\| til udbytte.

Slettet: Har bestyrelsen i obligati-
onsafdelinger besluttet at udstede
andele uden ret til udbytte (ex
kupon), jf. § 11, fra primo/medio
“ januar indtil den ordineere general-
| | forsamling, fastseettes emissions-
| | prisen og prisen ved eventuel

| | indlgsning af sddanne andele p&

\‘ grundlag af den indre veerdi, jf.

| | stk. 2 og 3, efter fradrag af det

\ beregnede og reviderede udbytte

|| for det foregdende regnskabsar.q
[l

Slettet: og om emission af andele
uden ret til udbytte (ex kupon)




Stk.

2

Overstiger periodens nettoemissioner et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal forenin-
gen justere den indre veerdi beregnet efter § 10, ved at tilleegge et gebyr til deekning af
handelsomkostninger til emissionsprisen. Overstiger periodens nettoindlgsninger et af
bestyrelsen fastsat antal andele, skal foreningen justere den indre veerdi beregnet efter §
10, ved at fratraekke et gebyr til daekning af handelsomkostninger fra indlgsningsprisen.
Foreningens bestyrelse fastleegger starrelsen af gebyret ved emission og indlgsning.

Generalforsamling

§ 14

§15

8§16

Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.

Stk.

Stk.

Stk.

Stk.

Stk.

Stk.

Stk.

2

3

8

Generalforsamling afholdes i Storkgbenhavn.
Ordineer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.

Ekstraordinzer generalforsamling afholdes, nar investorer, der tilsammen ejer mindst 5%
af det samlede palydende af andele i foreningen / i en afdeling / i en andelsklasse, eller
nar mindst to medlemmer af bestyrelsen eller en revisor har anmodet derom. Bestyrel-
sens indkaldelse skal finde sted senest 4 uger efter begeeringens fremseettelse.

Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers og maksi-
malt 4 ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede investorer, som har fremsat begaering
herom, og ved indrykning pé foreningens hjemmeside og/eller i dagspressen efter besty-
relsens skgn.

I indkaldelsen skal foreningen angive, hvilke anliggender generalforsamlingen skal be-
handle. Safremt generalforsamlingen skal behandle forslag til vedteegtseendringer, skal
forslagets veesentligste indhold fremga af indkaldelsen.

Dagsorden og de fuldsteendige forslag samt for den ordinsere generalforsamlings ved-
kommende tillige arsrapport med tilhgrende revisionspategning skal senest 2 uger for
denne fremlaegges til eftersyn pa foreningens kontor.

Investorer, der vil fremseette forslag til behandling pad den ordinzere generalforsamling,
skal fremseette forslaget skriftligt til bestyrelsen senest 1. februar.

Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afger alle spgrgsmal
vedrgrende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk.

2

Foreningen farer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigen-
ten. Generalforsamlingsprotokollen eller en bekraeftet udskrift skal veere tilgeengelig for
investorerne pa foreningens kontor senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse.

Dagsordenen for den ordinaere generalforsamling skal omfatte:

1. Fremleeggelse af arsrapporten til godkendelse, herunder ledelsens beretning for
det forlgbne regnskabsar og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved for-
muerealisationer samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

2. Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen



3. Valg af medlemmer til bestyrelsen og eventuelt en suppleant

4. Valg af revision
5. Eventuelt
8§17 Enhver investor i foreningen har sammen med en evt. radgiver ret til at deltage i generalforsam-

lingen, nar investoren senest 5 bankdage forinden har rekvireret adgangskort pa foreningens kon-
tor mod forevisning af forngden dokumentation for sine andele. Enhver investor kan medbringe en
radgiver.

Stk. 2 Investorer kan kun udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsam-
lingen er noteret pa vedkommende investors navn i foreningens register over investorer.

Stk. 3 De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings inve-
storer for sa vidt angar godkendelse af afdelingens arsrapport, zendring af vedtaegternes
regler for anbringelse af afdelingens formue, afdelingens oplgsning, overflytning, afvik-
ling, sammenleegning eller deling samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer af-
delingen.

Stk. 4 De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en andelsklasses
investorer for sa vidt angar aendring af andelsklassens specifikke karakteristika, andels-
klassens afvikling og andre spgrgsmal, der udelukkende vedrgrer andelsklassen.

Stk. 5  Hver investor har 1 stemme for hver kr. 100 palydende andel i afdelinger/andelsklasser,
der er denomineret i danske kroner, medmindre andet er anfgrt for den enkelte afdeling i
8§ 6. | afdelinger eller andelsklasser, der er denomineret i anden valuta, beregnes antallet
af stemmer ved at multiplicere den nominelle veerdi af investorens antal andele med den
officielt fastsatte valutakurs mod danske kroner p& den af Danmarks Nationalbank op-
gjorte liste over valutakurser 1 uge forud for generalforsamlingen og dividere resultatet
med 100. Det séledes fundne stemmetal nedrundes til neermeste hele tal. Hver investor
har dog mindst 1 stemme.

Stk. 6  Enhver investor har ret til at mgde ved fuldmeegtig. Fuldmagten, der skal fremlaegges,
skal veere skriftlig og dateret og kan ikke gives for lzengere tid end 1 ar. Fuldmagt til
bestyrelsen skal dog gives til en bestemt generalforsamling med en pa forhand kendt
dagsorden.

Stk. 7  Der geelder ingen stemmeretsbegraensning.

Stk. 8  Generalforsamlingen traeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse
af de i § 18 neaevnte tilfeelde.

Stk. 9  Der ma ikke foretages lyd- og billedoptagelser pd generalforsamlingen.

Andring af vedteegter, fusion, spaltning og afvikling m.v.
8§18 Beslutning om aendring af vedteegterne og beslutning om en forenings afvikling, spaltning eller
fusion af den ophgrende forening, er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 savel af de

stemmer, der er afgivet, som af den del af formuen, der er repreesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 2 Beslutning om eendring af vedtaegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en



Stk. 3

Stk. 4

Bestyrelsen

8§19

§ 20

afdelings afvikling, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende
enhed tilkommer p& generalforsamlingen afdelingens investorer. Beslutning om aendring
af vedteegterne er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, der
er afgivet, som af den del af afdelingens formue, der er repraesenteret pa generalforsam-
lingen.

Beslutning om aendring af vedtaegternes regler for en andelsklasses specifikke karakteri-
stika og en andelsklasses afvikling tilkommer p& generalforsamlingen investoren i an-
delsklassen. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af savel de
stemmer, der er afgivet, som af den del af andelsklassens formue, der er repraesenteret
pa generalforsamlingen.

Fuldmagter til at mgde pa den farste generalforsamling skal, medmindre de udtrykkeligt
tilbagekaldes, anses for gyldige ogsd med hensyn til den efterfelgende generalforsam-
ling, safremt der ikke er nye dagsordenspunkter.

Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 8 bestyrelsesmed-

lemmer.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Bestyrelsen veelger selv sin formand.

Hvert ar afgar de 2 bestyrelsesmedlemmer, der har fungeret leengst, regnet fra de pa-
geeldendes sidste valg. Mellem flere medlemmer, der har fungeret lige leenge, bestem-
mes afgangen ved lodtreekning. Genvalg kan finde sted.

Ethvert medlem af bestyrelsen afgar senest pa generalforsamlingen efter udlgbet af det
regnskabsar, hvori vedkommende fylder 75 ar.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede.
Beslutninger treeffes ved simpel stemmeflerhed. 1 tilfeelde af stemmelighed er forman-
dens stemme afggrende.

Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsam-
lingen.

Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder inve-
steringerne til enhver tid.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstem-
melse med lovgivningen og vedteegterne og skal herunder péase, at bogfering og formue-
forvaltning kontrolleres pa tilfredsstillende made.

Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige retningslinjer for foreningens veesentligste aktivi-
tetsomrader, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastleegges.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddanne aendringer i foreningens vedteegter,
som aendringer i lovgivningen ngdvendiggar, eller som Finanstilsynet pabyder.



Administration

§21

Tegningsregler

§ 22

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er bemyndiget til at gennemfgre de ved-
teegtseendringer, som er ngdvendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som betingelse
for godkendelse. Endvidere kan bestyrelsen oprette nye andelsklasser, jf. 8 7, stk. 3, nr.
1-09.

Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om opta-
gelse til handel af andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser pa et reguleret
marked. Det er alene generalforsamlingen, der er bemyndiget til at treeffe beslutning om
at afnotere en afdeling eller en andelsklasse fra et reguleret marked.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage a conto udlodning i foreningens afdelinger, jf. §
26, stk. 3.

Bestyrelsen anseetter en direktion til at varetage den daglige ledelse. Direktionen skal udfgre sit
hverv i overensstemmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Bestyrelsen kan i stedet delegere den daglige ledelse af foreningen til et investerings-
forvaltningsselskab, sdledes at de opgaver, der pahviler en forenings direkter, udferes af
investeringsforvaltningsselskabets direktion. Finanstilsynet skal godkende foreningens
delegation af den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab.

Bestyrelsen kan traekke delegationen efter stk. 2 tilbage og delegere den daglige ledelse
af foreningen til et nyt investeringsforvaltningsselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil
veere til gavn for foreningen. Finanstilsynet skal godkende foreningens delegation af den
daglige ledelse til et nyt investeringsforvaltningsselskab.

Foreningens aktiviteter skal ved udskiftning af investeringsforvaltningsselskabet efter
stk. 3 overdrages direkte fra det forhenveerende investeringsforvaltningsselskab til for-
eningens nye investeringsforvaltningsselskab.

Foreningen tegnes af:

Stk. 2

Stk. 3

1. to bestyrelsesmedlemmer i forening, eller

2. et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen i foreningens inve-
steringsforvaltningsselskab.

Bestyrelsen kan meddele prokura.

Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens in-
strumenter.

Administrationsomkostninger

8§23

Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder sine egne omkostninger.



Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Depotselskab

§24

Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afde-
lingerne/andelsklasserne under hensyntagen til bade deres investerings- og administrati-
onsmaessige ressourceforbrug i lgbet af perioden og til deres formue primo perioden.

Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, beerer
den en forholdsmeessig andel af feellesomkostningerne.

Ved feellesomkostninger forstds de omkostninger, som ikke kan henfares til de enkelte
afdelinger henholdsvis andelsklasser, herunder blandt andet honorar til bestyrelse og
direktion eller investeringsforvaltningsselskab.

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, admini-
stration, it, revision, tilsyn, markedsfagring, formidling og depotselskabet ma for hver
afdeling eller andelsklasse ikke overstige 2,5% af den gennemsnitlige formueveerdi i
afdelingen eller andelsklassen inden for regnskabsaret, medmindre andet er anfart for
den enkelte afdeling i 8 6.

Foreningens finansielle aktiver skal forvaltes og opbevares af et depotselskab. Bestyrelsen veelger
et depotselskab, der skal godkendes af Finanstilsynet.

Stk. 2

Bestyrelsen traeffer beslutning om andring af valg af depotselskab, hvis bestyrelsen fin-
der, at det vil veere til gavn for foreningen. Foreningens aktiver skal i s& tilfeelde over-
drages direkte fra det forhenveerende depotselskab til det nye depotselskab.

Arsrapport, revision og overskud

8§25

8§ 26

Foreningens regnskabsar er kalenderaret.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

For hvert regnskabsar udarbejder ledelsen en arsrapport bestdende som minimum af en
ledelsesberetning og en ledelsespategning for foreningen samt et arsregnskab for hver
enkelt afdeling, bestdende af en resultatopggrelse, en balance og noter, herunder rede-
gorelse for anvendt regnskabspraksis. Redeggrelse for anvendt regnskabspraksis kan
udarbejdes som en feelles redeggrelse for afdelingerne.

Foreningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopggrelse
for perioden 1. januar til 30. juni samt en balance pr. 30. juni i overensstemmelse med
bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS.

Arsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret revisor, der er valgt af generalfor-
samlingen. Revisionen omfatter ikke ledelsesberetningen og de supplerende beretninger,
som indgar i arsrapporten

Foreningen udleverer pd begeering den seneste reviderede arsrapport og den seneste
halvarsrapport ved henvendelse til foreningens kontor.

Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfarte krav
til minimumsudlodning. Udlodningen foretages p& baggrund af de i regnskabsaret indtjente renter



administrationsomkostninger.

Stk. 2 Provenu ved formuerealisation i gvrigt tilleegges afdelingens formue, medmindre general-
forsamlingen efter bestyrelsens forslag treeffer anden beslutning.
Stk. 3 1 udloddende afdelinger kan der efter regnskabsarets afslutning, men inden ordinzer ge-
neralforsamling afholdes, foretages udlodning, der opfylder de i ligningslovens 8 16 C
anfgrte krav til minimumsudlodning. Hvis udlodningen undtagelsesvist ikke opfylder reg-
lerne i ligningslovens § 16 C, kan det besluttes at udlodde et yderligere belgb. P& den
ordinzere generalforsamling godkendes starrelsen af udlodningen,, Slettet: | udloddende afdelinger
eller andelsklasser, der udeluk-
T . . - - . - | kende investerer i danske obligati-
Stk. 4  Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en veerdipapircentral betales V|a\\ oner og/eller udenlandske obliga-
investorens konto i det kontofgrende institut. ‘\ tioner, kan der udloddes udbytte
\ to gange arligt. Efter den ordineere
. . . . . . . | eneralforsamling, hvor forenin-
Stk. 5  Retten til udbytte af eventuelle fysiske investeringsbeviser i en afdeling eller andelsklas- ’\ gens arsrapport gg starrelsen af
se foreeldes, nar udbyttet ikke er udbetalt senest 3 ar efter, at det forfaldt til udbetaling. \
Udbyttet tilfalder herefter afdelingen eller andelsklassen. ’
Stk. 6

og udbytter, realiserede og urealiserede kursgevinster med fradrag af afdelingens/foreningens

I Akkumulerende afdelinger henleegges nettooverskuddet til forggelse af afdelingens
formue.

\
\
0-0-0-0-0

|
Séledes vedtaget pa ekstraordinzer generalforsamling den 27. september 2016.

\
Kgbenhavn, den 26. september 2016

\ september/oktober.

den samlede udlodning for regn-
skabsaret godkendes, udbetales
en restudlodning beregnet som
forskellen mellem regnskabsarets
ordineere udlodning og den udbe-
talte acontoudlodning. Acontoud-
lodningen beregnes pa grundlag af
afdelingens indtjente renter med
fradrag af afdelingens administra-
tionsomkostninger i fgrste halvar.
Kurs- og valutagevinster samt
andre indteegter, der ikke kan
beregnes pa forhand, selv om de
er realiserede, indgar ikke i oven-
neevnte udlodningsgrundlag. En
evt. acontoudlodning udbetales i

Slettet: Acontoudlodningen skal
efterfelgende godkendes pa den
ordineere generalforsamling.

\ ‘\( Slettet: 12. april
\\
\Y Slettet: 26

Jacob Saxild

Niels Pram Nielsen

Slettet: 12. april

Jette H. Ronge
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