BIL ) DATNARK

Investeringsforeningen BIL Danmark
indkalder hermed til
ekstraordinaer generalforsamling
hos Nykredit Portefglje Administration A/S, Otto Mgnsteds Plads 9, 1780 Kgbenhavn V

tirsdag den 23. maj 2017 kl. 10.00
Dagsorden
1. Forslag fremsat af bestyrelsen
- Andring af vedtsegter
2. Eventuelt
Ad 1: Bestyrelsen vil fremsaette forslag om sendring af foreningens vedtaegter saledes, at foreningen har
mulighed for at oprette andelsklasser, ligesom der gives mulighed for at etablere ma-
ster/feederstruktur i foreningen. £ndringerne er forarsaget af dansk implementering af MiFID I1-

direktivet, som traeder i kraft 1. juli 2017. Der henvises til vedhaeftede oversigt over veesentlige
andringer.

Dagsordenen og det fuldsteendige forslag til eendrede vedteegter er fremlagt til eftersyn pa foreningens
kontor, Otto Mgnsteds Plads 9, 1780 Kgbenhavn V, ligesom materialet kan findes pa bildanmark.dk.
Tilmelding til den ekstraordinsere generalforsamling kan ske ved henvendelse til:

Investeringsforeningen BIL Danmark

c/o Nykredit Portefglje Administration A/S

Otto Mgnsteds Plads 9, 1780 Kgbenhavn V

TIf. 44 55 91 10

indtil 5 bankdage far generalforsamlingens afholdelse, det vil sige senest den 16. maj 2017.

Investorer kan kun udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsamlingen er noteret
pa vedkommende investors navn i foreningens register over investorer.

Kgbenhavn, den 4. maj 2017

Bestyrelsen

Investeringsforeningen BIL Danmark



Veesentlige forslag til behandling p& ekstraordineer generalforsamling for Investeringsforenin-
gen BIL Danmark.

Ny dansk lovgivning forarsaget af EU-direktivet MiFID Il bevirker, at foreningen ma foretage en justering
i foreningens vedteegter. Fremadrettet ma foreningens distributarer ikke beholde betalinger fra forenin-
gen, safremt deres kunder er i plejeordninger, eller distributgrerne er uafthaengige af foreningen. For at
hjeelpe distributgrerne med at overholde lovgivningen, bliver foreningen ngdt til at kunne tilbyde andele,
hvor betalingen tilgar investorerne. Dette kan enten ske via en sezerlig andelsklasse eller via en sakaldt
feederfond, der alene investerer i foreningens nuveerende afdeling Danske Small Cap aktier som master-

fond.

Bestyrelsen foreslar foreningens vedtaegter eendret saledes, at:

1.

§ 2 aendres fra:

”Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom fra en videre kreds eller offentlig-
hed at modtage midler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instru-
menter i overensstemmelse med kapitel 14 i lov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende
af en investor at indlgse investorens andel af formuen med midler, der hidrgrer fra denne, jf. 8
12.”

til:
“Foreningens formal er efter vedteegternes bestemmelse herom at modtage midler fra en videre
kreds eller offentlighed, som masterinstitut enten at modtage midler fra offentligheden og have et
feederinstitut blandt sine investorer eller som masterinstitut at have mindst to feederinstitutter
som investorer, og anbringe midlerne under iagttagelse af et princip om risikospredning i instru-
menter i overensstemmelse med kapitel 14 i lov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende
af en investor at indlgse investorens andel af formuen med midler, der hidrgrer fra denne, jf. 8
12.”
Ved denne sendring gives der mulighed for, at foreningens afdeling kan veere et masterinstitut,
afdelingen aendrer navn fra
”Danske Small Cap aktier”

til
"Danske Small Cap aktier KL”.
Ved denne aendring gives der bestyrelsen mulighed for at oprette andelsklasser i afdelingen og
som nyt nr. 3 i stk. 2 § 12, indseettes fglgende:
”hvis et masterinstitut, som foreningens afdelinger investerer i som feeder, pa eget initiativ eller
efter Finanstilsynets eller en anden kompetent myndigheds pabud har udsat sin indlgsning af ande-

le.”

Ved denne aendring gives der mulighed for, at foreningens afdeling kan ansgge om at veere et
feederinstitut.



Fuldstaendigt forslag til vedtaegtsandringer:

Vedteegter

for

Investeringsforeningen
BIL Danmark

Navn og hjemsted
81 Foreningens navn er Investeringsforeningen BIL Danmark.
Stk. 2 Foreningen opererer tillige under binavnet Investeringsforeningen BIL Nordic Invest

Stk. 3  Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.

Formal

82 Foreningens formal er efter vedteegternes bestemmelse herom at modtage midler fra fra-en videre
kreds eller offentlighed, som masterinstitut enten at modtage midler fra offentligheden og have et
feederinstitut blandt sine investorer eller som masterinstitut at have mindst to feederinstitutter
som investorer, og anbringe midlerne-at-medtage-midier—som under iagttagelse af et princip om
risikospredning anbrirges-i instrumenter i overensstemmelse med kapitel 14 i lov om investerings-
foreninger m.v., og pa forlangende af en investor at indlgse investorens andel af formuen med
midler, der hidrgrer fra denne, jf. § 12.

Investorer

83 Investor i foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue jf. 8 9 (heref-
ter "andele”).

Heeftelse

84 Foreningens investorer haefter alene med det for deres andele indbetalte belgb og har derudover

ingen haeftelse for foreningens forpligtelser.

Stk. 2  Foreningens afdelinger, jf. 8 6 hsefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling heefter
dog ogsa for sin andel af de feelles omkostninger. Er der forgaeves foretaget retsforfglg-
ning, eller er det pd4 anden made godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine forplig-
telser efter 2. pkt., haefter de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de feel-
les omkostninger.



Stk. 3

Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningssel-
skab heefter ikke for foreningens forpligtelser.

Midlernes anbringelse

85 Bestyrelsen fastseetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi for hver afdeling
inden for de i § 6 fastsatte rammer.

Stk. 2

Investeringerne foretages i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelinger og andelsklasser

86 Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger:

Stk. 1

Danske Small Cap aktier KL

Afdelingen investerer i aktier, der enten er udstedt af et dansk selskab, som har faet
adgang til eller er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S, eller veere handlet pa
et andet dansk reguleret marked, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offent-

ligt. Afdelingen investerer primaert i sma og mellemstore selskaber.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p& deekket basis og foretage
udlan af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.

87 En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan veere knyttet klassespecifikke aktiver.

Stk. 2

Stk. 3

En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue, og heller ikke
til eventuelle klassespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af
formuen, herunder en del af afkastet af den feelles portefglje og afkastet af de klassespe-
cifikke aktiver.

En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. 8
20, stk. 5. Andelsklasserne kan indbyrdes variere pa folgende karakteristika:

1. Denominering i valuta.

2. De typer af investorer andelsklasserne markedsfares overfor.

3. Lobende omkostninger, der overholder reglerne i 8 5 i bekendtggrelsen om an-
delsklasser i danske UCITS.

4. Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i 8 5 i bekendtgg-

relsen om andelsklasser i danske UCITS. og reglerne i bekendtggrelse om bereg-
ning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i inve-
steringsforeninger m.v.



88

Stk. 4

5. Prisberegningsmetode, jf. bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgs-
ningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS m.v.

6. Klassespecifikke aktiver, der alene kan veere afledte finansielle instrumenter samt

en kontantbeholdning til brug for klassens lgbende likviditetsbehov.

Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).

Minimumsinvestering.

9. Andre karakteristika end de i nr. 1 - 8 anfgrte, hvis foreningen kan godtggre, at
investorer i en andelsklasse ikke tilgodeses pa bekostning af investorer i en anden
andelsklasse.

® N

Foreningen skal pa sin hjemmeside oplyse om andelsklassernes karakteristika, jf. 8 7 i
andelsklassebekendtggrelsen.

Hverken foreningen eller en enkelt afdeling m& optage lan

Stk. 2

Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen dog optage lan for sine afdelinger i henhold
til lovens bestemmelser herom.

Andele i foreningen

89

I bevisudstedende afdelinger er andelene registreret i en veerdipapircentral og udstedes gennem
denne i stykstgrrelse p& 100 kr. eller multipla heraf medmindre andet er anfart for den enkelte
afdeling i 8§ 6.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Hver afdeling afholder samtlige egne omkostninger ved registrering i en veaerdipapircen-
tral.

Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for investorens andel af
foreningens formue.

Foreningsandelene skal lyde p& navn og noteres i foreningens register over investorer.
Andelene er frit omseettelige og negotiable.
Ingen andele har seerlige rettigheder.

Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Veerdianseettelse og fastsaettelse af den indre veerdi

810

Foreningens formue veerdianseettes i henhold til kapitel 11 i lov om investeringsforeninger m.v.
samt Finanstilsynets til enhver tid geeldende bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske

UCITS.

Stk. 2

Stk. 3

Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens veerdi pa
opggrelsestidspunktet, jf. stk. 1 med antal tegnede andele.

Den indre veerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa opgegrelses-
tidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af feellesportefgljen,



som andelsklassen oppebeerer afkast af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke aktiver
og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen.



Emission og indlgsning

8§11

8§12

Bestyrelsen treeffer beslutning om emission af andele. Generalforsamlingen treeffer dog beslutning
om emission af fondsandele. Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af
emissionsprisen, bortset fra tegning af fondsandele.

Pa en investors forlangende skal foreningen indlgse investorens andel af en afdelings formue.
Stk. 2 Foreningen kan udseette indlgsningen,

- nar foreningen ikke kan fastseette den indre veerdi p& grund af forholdene pa mar-
kedet, eter

- nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne farst fastssetter
indlgsningsprisen, nar foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene
ngdvendige aktiver, eller-

- hvis et masterinstitut, som foreningens afdelinger investerer i som feeder, p& eget
initiativ eller efter Finanstilsynets eller en anden kompetent myndigheds pébud har
udsat sin indlgsning af andele.

Stk. 3  Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udsaetter indlgsning af andele.

Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

813

§13a

§13b

Dobbeltprismetode

Emissionsprisen fastsezettes efter dobbeltprismetoden til den indre vaerdi, jf. 8§ 10, opgjort pa emis-
sionstidspunktet, med tilleeg af et belgb til deekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter
og til ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administration, trykning, annoncering
samt provision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2  Indlgsningsprisen fastseettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. 8 10, op-
gjort pa indlgsningstidspunktet, med fradrag af et belgb til deekning af udgifter ved salg
af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Enkeltprismetode

Foreningen fastsaetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af veerdien, jf. 8 10, af andele i for-
eningen, afdelingen eller andelsklassen. Til afregning efter enkeltprismetoden af anmodninger om
emission og indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastssette emissi-
onsprisen og indlgsningsprisen til indre veerdi, jf. § 10, pa det fgrstkommende opggrelsestids-
punkt.

Modificeret enkeltprismetode

Foreningen fastsaetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af veerdien af andele i foreningen,
afdelingen eller andelsklassen. Til afregning efter den modificerede enkeltprismetode af anmod-
ninger om emission og indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fast-
seette emissionsprisen og indlgsningsprisen til indre veerdi, jf. § 10 pa det fgrstkommende opgg-



relsestidspunkt.

Stk.

2

Overstiger periodens nettoemissioner et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal forenin-
gen justere den indre veerdi beregnet efter § 10, ved at tilleegge et gebyr til deekning af
handelsomkostninger til emissionsprisen. Overstiger periodens nettoindlgsninger et af
bestyrelsen fastsat antal andele, skal foreningen justere den indre veerdi beregnet efter §
10, ved at fratreekke et gebyr til deekning af handelsomkostninger fra indlgsningsprisen.
Foreningens bestyrelse fastleegger stgrrelsen af gebyret ved emission og indlgsning.

Generalforsamling

§ 14

815

8§16

Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.

Stk.

Stk.

Stk.

Stk.

Stk.

Stk.

Stk.

2

Generalforsamling afholdes i Storkgbenhavn.
Ordinaer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.

Ekstraordinaer generalforsamling afholdes, nar investorer, der tilsammen ejer mindst 5%
af det samlede palydende af andele i foreningen / i en afdeling / i en andelsklasse, eller
nar mindst to medlemmer af bestyrelsen eller en revisor har anmodet derom. Bestyrel-
sens indkaldelse skal finde sted senest 4 uger efter begaeringens fremseaettelse.

Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers og maksi-
malt 4 ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede investorer, som har fremsat begeering
herom, og ved indrykning pa foreningens hjemmeside og/eller i dagspressen efter besty-
relsens skgn.

I indkaldelsen skal foreningen angive, hvilke anliggender generalforsamlingen skal be-
handle. Safremt generalforsamlingen skal behandle forslag til vedtaegtseendringer, skal
forslagets vaesentligste indhold fremga af indkaldelsen.

Dagsorden og de fuldsteendige forslag samt for den ordinsere generalforsamlings ved-
kommende tillige arsrapport med tilhgrende revisionspategning skal senest 2 uger far
denne ggres tilgaengelige for investorerne.

Investorer, der vil fremseette forslag til behandling p& den ordineere generalforsamling,
skal fremsaette forslaget skriftligt til bestyrelsen senest 1. februar.

Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afger alle spgrgsmal
vedrgrende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk.

2

Foreningen farer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigen-
ten. Generalforsamlingsprotokollen eller en bekraseftet udskrift skal veere tilgesengelig for
investorerne pa foreningens kontor senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse.

Dagsordenen for den ordineere generalforsamling skal omfatte:

1. Fremlaeggelse af arsrapporten til godkendelse, herunder ledelsens beretning for
det forlgbne regnskabsar og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved for-
muerealisationer samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

2. Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen



§ 17

3. Valg af medlemmer til bestyrelsen og eventuelt en suppleant
4. Valg af revision
5. Eventuelt

Enhver tilmeldt investor i foreningen har sammen med en evt. radgiver ret til at deltage i general-
forsamlingen. Tilmelding skal ske til foreningen senest 5 bankdage forinden mod forevisning af
forngden dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Stk. 8

Stk. 9

Investorer kan kun udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsam-
lingen er noteret p& vedkommende investors navn i foreningens register over investorer.

De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings inve-
storer for sa vidt angar godkendelse af afdelingens regnskab, eendring af vedtaegternes
regler for anbringelse af afdelingens formue, afdelingens oplgsning, overflytning, afvik-
ling, sammenlaegning eller deling samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer af-
delingen.

De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en andelsklasses
investorer for s vidt angar esendring af andelsklassens specifikke karakteristika, andels-
klassens afvikling og andre spgrgsmal, der udelukkende vedrgrer andelsklassen.

Hver investor har 1 stemme for hver kr. 100 palydende andel i afdelinger/andelsklasser,
der er denomineret i danske kroner, medmindre andet er anfart for den enkelte afdeling i
§ 6. | afdelinger eller andelsklasser, der er denomineret i anden valuta, beregnes antallet
af stemmer ved at multiplicere den nominelle veerdi af investorens antal andele med den
officielt fastsatte valutakurs mod danske kroner pa den af Danmarks Nationalbank op-
gjorte liste over valutakurser 1 uge forud for generalforsamlingen og dividere resultatet
med 100. Det sdledes fundne stemmetal nedrundes til neermeste hele tal. Hver investor
har dog mindst 1 stemme.

Enhver investor har ret til at mgde ved fuldmaegtig. Fuldmagten, der skal fremlaegges,
skal veere skriftlig og dateret og kan ikke gives for leengere tid end 1 ar. Fuldmagt til
bestyrelsen skal dog gives til en bestemt generalforsamling med en pa forhand kendt
dagsorden.

Der geelder ingen stemmeretsbegraensning.

Generalforsamlingen treeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse
af de i 8 18 naevnte tilfeelde.

Der ma ikke foretages lyd- og billedoptagelser pa generalforsamlingen.

Andring af vedtaegter, fusion, spaltning og afvikling m.v.

8§18

Beslutning om andring af vedteegterne og beslutning om en forenings afvikling, spaltning eller
fusion af den ophgrende forening, er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 savel af de
stemmer, der er afgivet, som af den del af formuen, der er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 2

Beslutning om aendring af vedteegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en
afdelings afvikling, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende
enhed tilkommer pa generalforsamlingen afdelingens investorer. Beslutning om eendring



Stk. 3

Stk. 4

Bestyrelsen

8§19

§ 20

af vedtaegterne er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af sdvel de stemmer, der
er afgivet, som af den del af afdelingens formue, der er repraesenteret pa generalforsam-
lingen.

Beslutning om aendring af vedtaegternes regler for en andelsklasses specifikke karakteri-
stika og en andelsklasses afvikling tilkommer p& generalforsamlingen investoren i an-
delsklassen. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af savel de
stemmer, der er afgivet, som af den del af andelsklassens formue, der er repraesenteret
pa generalforsamlingen.

Fuldmagter til at magde pa den farste generalforsamling skal, medmindre de udtrykkeligt
tilbagekaldes, anses for gyldige ogsd med hensyn til den efterfglgende generalforsam-
ling, safremt der ikke er nye dagsordenspunkter.

Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 8 bestyrelsesmed-

lemmer.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Bestyrelsen veelger selv sin formand.

Hvert ar afgar de 2 bestyrelsesmedlemmer, der har fungeret leengst, regnet fra de pa-
geeldendes sidste valg. Mellem flere medlemmer, der har fungeret lige leenge, bestem-
mes afgangen ved lodtraekning. Genvalg kan finde sted.

Ethvert medlem af bestyrelsen afgar senest pa generalforsamlingen efter udlgbet af det
regnskabsar, hvori vedkommende fylder 75 ar.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede.
Beslutninger treeffes ved simpel stemmeflerhed. | tilfaelde af stemmelighed er forman-
dens stemme afggrende.

Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsam-
lingen.

Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder inve-
steringerne til enhver tid.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstem-
melse med lovgivningen og vedtaegterne og skal herunder pase, at bogfaring og formue-
forvaltning kontrolleres pa tilfredsstillende made.

Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige retningslinjer for foreningens veesentligste aktivi-
tetsomrader, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastleegges.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sadanne aendringer i foreningens vedteegter,
som andringer i lovgivningen ngdvendigger, eller som Finanstilsynet pabyder.

Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og andelsklasser i nye afdelinger, samt andels-
klasser i eksisterende afdelinger, hvor generalforsamlingen tidligere har truffet beslut-
ning om, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser, og er bemyndiget til at gennemfgre



Administration

8§21

Tegningsregler

8§22

Stk. 6

Stk. 7

de vedteegtseendringer, som er ngdvendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som
betingelse for godkendelse.

Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om opta-
gelse til handel af andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser pa et reguleret
marked. Det er alene generalforsamlingen, der er bemyndiget til at treeffe beslutning om
at afnotere en afdeling eller en andelsklasse fra et reguleret marked.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage forelgbig udlodning i foreningens afdelinger, jf.
8§ 26, stk. 3.

Bestyrelsen anseetter en direktion til at varetage den daglige ledelse. Direktionen skal udfgre sit
hverv i overensstemmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Bestyrelsen kan i stedet delegere den daglige ledelse af foreningen til et investerings-
forvaltningsselskab, séledes at de opgaver, der pahviler en forenings direktgr, udfgres af
investeringsforvaltningsselskabets direktion. Finanstilsynet skal godkende foreningens
delegation af den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab.

Bestyrelsen kan treekke delegationen efter stk. 2 tilbage og delegere den daglige ledelse
af foreningen til et nyt investeringsforvaltningsselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil
veere til gavn for foreningen. Finanstilsynet skal godkende foreningens delegation af den
daglige ledelse til et nyt investeringsforvaltningsselskab.

Foreningens aktiviteter skal ved udskiftning af investeringsforvaltningsselskabet efter
stk. 3 overdrages direkte fra det forhenveerende investeringsforvaltningsselskab til for-
eningens nye investeringsforvaltningsselskab.

Foreningen tegnes af:

Stk. 2

Stk. 3

1. to bestyrelsesmedlemmer i forening, eller

2. et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen i foreningens inve-
steringsforvaltningsselskab.

Bestyrelsen kan meddele prokura.

Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens in-
strumenter.

Administrationsomkostninger

§ 23

Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder sine egne omkostninger.

Stk. 2

Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afde-
lingerne/andelsklasserne under hensyntagen til bade deres investerings- og administrati-



onsmaessige ressourceforbrug i lgbet af perioden og til deres formue primo perioden.

Stk. 3  Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabséaret, beerer
den en forholdsmaessig andel af faellesomkostningerne.

Stk. 4  Ved feellesomkostninger forstds de omkostninger, som ikke kan henfares til de enkelte
afdelinger henholdsvis andelsklasser, herunder blandt andet honorar til bestyrelse og
direktion eller investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 5 De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, admini-
stration, it, revision, tilsyn, markedsfgring, formidling og depotselskabet ma for hver
afdeling eller andelsklasse ikke overstige 2,5% af den gennemsnitlige formueveerdi i
afdelingen eller andelsklassen inden for regnskabsaret, medmindre andet er anfart for
den enkelte afdeling i 8§ 6.

Depotselskab

§ 24

Foreningens finansielle instrumenter skal forvaltes og opbevares af et depotselskab. Bestyrelsen
veelger et depotselskab. Valget af depotselskabet skal godkendes af Finanstilsynet..

Stk. 2 Bestyrelsen treeffer beslutning om eendring af valg af depotselskab, hvis bestyrelsen fin-
der, at det vil veere til gavn for foreningen. Foreningens aktiver skal i sa tilfeelde over-
drages direkte fra det forhenvaerende depotselskab til det nye depotselskab.

Arsrapport, revision og overskud

8§25

§ 26

Foreningens regnskabsar er kalenderaret.

Stk. 2 For hvert regnskabsar udarbejder ledelsen en arsrapport bestdende som minimum af en
ledelsesberetning og en ledelsespategning for foreningen samt et arsregnskab for hver
enkelt afdeling, bestaende af en resultatopgerelse, en balance og noter, herunder rede-
ggrelse for anvendt regnskabspraksis. Redeggrelse for anvendt regnskabspraksis kan
udarbejdes som en feelles redeggrelse for afdelingerne.

Stk. 3  Foreningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopggrelse
for perioden 1. januar til 30. juni samt en balance pr. 30. juni i overensstemmelse med
bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS.

Stk. 4  Arsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret revisor, der er valgt af generalfor-
samlingen. Revisionen omfatter ikke ledelsesberetningen og de supplerende beretninger,
som indgar i arsrapporten.

Stk. 5 Arsrapporter og halvarsrapporter kan udarbejdes og aflaegges pé dansk eller engelsk.
Stk. 6  Foreningen udleverer pa begeering den seneste reviderede arsrapport og den seneste
halvarsrapport ved henvendelse til foreningens kontor.

Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfgrte krav
til minimumsudlodning. Udlodningen foretages pa baggrund af de i regnskabsaret indtjente renter
og udbytter, realiserede og urealiserede kursgevinster med fradrag af afdelingens/foreningens
administrationsomkostninger.
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Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Provenu ved formuerealisation i gvrigt tilleegges afdelingens formue, medmindre general-
forsamlingen efter bestyrelsens forslag treeffer anden beslutning.

I udloddende afdelinger kan der efter regnskabsarets afslutning, men inden ordineger ge-
neralforsamling afholdes, foretages udlodning, der opfylder de i ligningslovens 8 16 C
anfgrte krav til minimumsudlodning. Hvis udlodningen undtagelsesvist ikke opfylder reg-
lerne i ligningslovens § 16 C, kan det besluttes at udlodde et yderligere belgb. P& den

ordineere generalforsamling godkendes stgrrelsen af udlodningen.

Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en veerdipapircentral betales via
investorens konto i det kontofgrende institut.

I Akkumulerende afdelinger henleegges nettooverskuddet til forggelse af afdelingens
formue.

0-0-0-0-0
Séaledes vedtaget pa ordinaer generalforsamling den 29. marts 2017

Kgbenhavn, den 29. marts 2017

Jacob Saxild

Niels Pram Nielsen Jette H. Ronge
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